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3 Uvod

3.1 Odborna otazka zadavatele

Pfedmétem ocenéni je stanovit obvyklou hodnotu know-how na vyrobu a wvyuZiti
molekuldrniho vodiku v oblasti biomediciny (dale také ,H2“), na které je ve vlastnictvi
spole¢nosti H2 Global Group s.r.o., IC: 116 51 091, se sidlem Muglinovskd 154/73, Muglinov,
712 00 Ostrava, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C,
vlozka 86410 (dale jen ,Spolecnost” nebo ,H2 Global Group s.r.0.“), a jejich dcefinych
spolecnosti.

3.2 Ucel znaleckého posudku

Stanoveni obvyklé hodnoty know-how na vyrobu molekularniho vodiku a jeho vyuziti
v oblasti biomediciny je provedeno pro interni Ucely zadavatele.

3.3 Datum ocenéni
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Datum, ke kterému se predmét ocenéni ocenuje, je 30. listopadu 2023. Posledni poskytnuté
informace, které mohou mit vliv na ocenéni, byly ziskany k datu zpracovani tohoto znaleckého
posudku.

3.4 Objednatel ocenéni

Objednatelem ocenéni je spole¢nost H2 Global Group s.r.o., IC: 116 51 091, se sidlem
Muglinovska 154/73, Ostrava 712 00.

3.5 Zhotovitel ocenéni

Zhotovitelem ocenéni je Ing. Katefina Valentova Worschova, znalkyné v oboru ekonomika,
odvétvi - ceny a odhady, specializace oceriovani podnikd, jmenovana rozhodnutim Krajského
soudu v Praze, dne 26. 6. 2008, bytem Havitskd 1413, Kladno, dale jen znalkyné.

3.6 Skutecnosti sdélené zadavatelem majici vliv na presnost zavéru posudku

Veskeré skutecnosti a informace ziskané od zadavatele posudku jsou podrobné popsany a
analyzovany pfimo v textu tohoto znaleckého posudku.

4 Vycet podklada

4.1 Popis postupu znalce pri vybéru zdroji dat

Podklady pro zpracovani znaleckého posudku byly zhotoviteli predloZeny zadavatelem
znaleckého posudku. PFfi zpracovani znaleckého posudku zhotovitel dale wvychazel
z nasledujicich podkladd.

4.2 Pouzité podklady pro zpracovani ocenéni

a) Vypis z obchodniho rejsttiku Spolecnosti

b) Organizacni struktura Spolec¢nosti

c) Business plan véetné financniho planu sestaveny pro know-how

d) Informace ziskané od Mgr. Martina Fraise

e) Development strategy H2 Global 2023 - 2025

f) Seznam patent(, ochrannych znamek a uzitnych vzora

g) Informace o jednotlivych produktech Spolecnosti

h) Informace ziskané béhem jednani se zastupci Spolec¢nosti

i) Statistické Gdaje za obor CZ NACE 21.2 — Vyroba farmaceutickych pfipravki
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i) Informace dostupné na internetovych serverech www.h2invest.cz , Ministerstva financi CR
(dale jen MF CR), Ministerstva prdmyslu a obchodu CR (dale jen MPO), Ceské narodni
banky (déle jen CNB), Ceského statistického tradu (dale jen €SU), aj.

4.3 Vérohodnost zdroje dat

Zhotovitel povaZuje poskytnuté podklady a informace z jinych zdrojd, na nichz je zalozen
tento posudek nebo jeho ¢ast, za pravé, vérohodné, sprdvné a platné. Dle nazoru zhotovitele
ziskané podklady umozZiuji objektivné zpracovat odpovédi na znalecké otazky formulované
zadavatelem. Pokud by informace predlozené zadavatelem nebyly pravé, Uplné ¢i platné, a
tato skuteénost by ovlivnila vysledné hodnoty, zhotovitel nepfebird Zzadnou odpovédnost za
tento stav.

Zhotovitel predpoklada, Zze informace a data ziskana z verejnych zdrojd, jsou spolehlivé a
vérohodné.

5 Nalez

5.1 Postup prisbéru a tvorbé dat

Od zadavatele znaleckého posudku zhotovitel obdrzel podklady ve formé informaci o
jednotlivych produktech Spolecnosti, business plan véetné finanéniho planu sestaveny pro
know-how, obchodni strategii H2 Global 2023 — 2025, seznamu patentd, ochrannych znamek a
uzitnych vzor( a informace ziskané od zastupcl Spolecnosti. Z verfejnych zdroji zhotovitel
ziskal zejména statistické udaje za obor CZ-NACE 21.2 — Vyroba farmaceutickych pfipravkd,
Udaje o Urokovych sazbach, sazbach statnich dluhopist CR a makroekonomickou predikci ¢eské
ekonomiky pro pristi obdobi.

5.2 Popis postupu pri zpracovani dat

Zhotovitel pfi zpracovani znaleckého posudku postupoval nasledujicim zpGsobem:
a) Analyza podklad( ziskanych od zadavatele znaleckého posudku
b) Analyza podklad( z verejné dostupnych zdroju
c) Vybér metody ocenéni
d) Ocenéni know-how ke dni 30. 11. 2023

5.3 Vycet sebranych nebo vytvorenych dat

5.3.1 Teoreticka vychodiska oceniovani aktiv
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Jak jiz zhotovitel uved! v kap. 4.3 posudek je zpracovan pro interni Ucely zadavatele. Pro
zodpovézeni vySe uvedené otazky je v prvni fazi nutné zjistit, jaké postupy ocenéni jsou
v tomto pfipadé relevantni, tedy jakou hodnotu ma vlastné znalkyné urcit a na jakém principu
ocenéni ma byt takovd hodnota urcena.

Znalkyné je v nékterych pripadech (zejména ocenovani pro ucely danové, dédictvi, apod.)
vazana postupy taxativné vymezenymi prislusnou legislativou. Tou mize byt vyjimecné zakon o
obchodnich spole¢nostech a druzstvech, popf. obcéansky zdkonik, vétSinou ovsem zakon
¢.151/1997 Sb. o oceriovani majetku.

5.4 Zpusoby ocenovani majetku a sluzeb dle zakona ¢. 151/1997 Sb. (zakon o
ocenovani majetku)

Majetek a sluzba se ocenuji dle §2 uvedeného zdkona obvyklou cenou, pokud zdkon
nestanovi jiny zpQsob ocerovani. Obvyklou cenou se pro ucely zakona rozumi cena, kterd by
byla dosazena pfi prodejich stejného, popfipadé obdobného majetku nebo pti poskytovani
stejné nebo obdobné sluzby v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni. Pfitom
se zvazuji vsechny okolnosti, které maji na cenu vliv, avak do jeji vySe se nepromitaji vlivy
mimoradnych okolnosti trhu, osobnich pomérd prodavajiciho nebo kupujiciho ani vliv zvlastni
obliby.

Mimoradnymi okolnostmi trhu se rozuméji naptiklad stav tisné proddvajiciho nebo
kupujiciho, disledky ptirodnich ¢i jinych kalamit. Osobnimi poméry se rozuméji zejména vztahy
majetkové, rodinné nebo jiné osobni vztahy mezi prodavajicim a kupujicim. Zvlastni oblibou se
rozumi zvlastni hodnota prikladana majetku nebo sluzbé vyplyvajici z osobniho vztahu k nim.
Obvykla cena vyjadfuje hodnotu majetku nebo sluzby a urci se ze sjednanych cen porovnanim.

Mimoradnou cenou se rozumi cena, do jejiz vySe se promitly mimorfadné okolnosti trhu,
osobni poméry prodavajiciho nebo kupujiciho nebo vliv zvlastni obliby.

V odlivodnénych pripadech, kdy nelze obvyklou cenu urcit, ocenuje se majetek a sluzba
trzni hodnotou, pokud zvlastni predpis nestanovi jinak. Pfitom se zvazuji vSechny okolnosti,
které maji na trzni hodnotu vliv. Dlvody pro neuréeni obvyklé ceny museji byt v ocenéni
uvedeny.

Trzni hodnotou se pro ucely tohoto zakona rozumi odhadovand ¢astka, za kterou by mély
byt majetek nebo sluzba sménény ke dni ocenéni mezi ochotnym kupujicim a ochotnym
prodavajicim, a to v obchodnim styku uskutecnéném v souladu s principem trzniho odstupu,
po nalezitém marketingu, kdy kazda ze stran jednala informované, uvazlivé a nikoliv v tisni.
Principem trzniho odstupu se pro Ucely tohoto zakona rozumi, Ze Ucastnici jsou osobami, které
mezi sebou nemaji Zadny zvlastni vzajemny vztah a jednaji vzajemné nezavisle.

Cena urcend podle tohoto zakona jinak nez obvykld cena, mimoradna cena nebo trini
hodnota je cena zjisténa.

Jinym zpUsobem ocenovani stanovenym zakonem o ocenovani nebo na jeho zakladé je:

a) nakladovy zplsob, ktery vychazi z naklad(, které by bylo nutno vynaloZit na pofizeni
predmétu ocenéni v misté ocenéni a podle jeho stavu ke dni ocenéni,
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b) vynosovy zpUsob, ktery vychazi z vynosu z predmétu ocenéni skutecné dosahovaného
nebo z vynosu, ktery Ize z pfedmétu ocenéni za danych podminek obvykle ziskat, a z
kapitalizace tohoto vynosu (Urokové miry),

c) porovnavaci zpUsob, ktery vychazi z porovnani predmétu ocenéni se stejnym nebo
obdobnym predmétem a cenou sjednanou pfi jeho prodeji; je jim téz ocenéni véci
odvozenim z ceny jiné funkéné souvisejici véci,

d) ocenovani podle jmenovité hodnoty, které vychazi z castky, na kterou predmét
ocenéni zni nebo ktera je jinak zfejma3,

e) ocenovani podle Géetni hodnoty, které vychazi ze zplsobl oceriovani stanovenych na
zakladé predpisli o Ucetnictvi,

f)  ocenovani podle kurzové hodnoty, kterou je cena predmétu ocenéni zaznamenana ve
stanoveném obdobi na trhu,

g) ocenovani sjednanou cenou, kterou je cena predmétu ocenéni sjednand pfi jeho
prodeji, popfipadé cena odvozena ze sjednanych cen.

Zakon o ocenovani majetku upravuje zplsoby oceriovani majetku a sluzeb pro ucely
taxativné stanovené timto zakonem, pficemz ocenéni know-how pro ucely uvedené v kap. 3.2
tohoto posudku neni vtomto vyétu uvedeno, zakon ¢. 151/1997 Sb. tak neni pro ocenéni
know-how z hlediska hledané kategorie hodnoty relevantni. S ohledem na ucel ocenéni
specifikovany v kap. 3.2 povazuje znalkyné za vhodnéjsi pouzit standardni metody pro
ocenovani aktiv, pouzivané v bézné ocenovaci praxi.

5.5 Metody urceni hodnoty aktiv

Obecné lze ke stanoveni znaleckého uréeni hodnoty aktiv pouzit rizné metody. Pro volbu
spravné metody je tfeba vychdzet zejména ze zadani posudku, tj. z Géelu, pro ktery je znalecky
posudek vyZzadovan.

PFi ocefovani Ize obecné hledat odpovéd na tyto otazky:

1. Kolik je ochoten za aktivum zaplatit béZzny zajemce, kolik bychom mohli dostat
na trhu? Jaké je tedy trini ocenéni?

2. Jakou ma aktivum hodnotu z hlediska konkrétniho kupujiciho?

3. Jakou hodnotu lze povazovat za maximalné objektivni?

Z tohoto hlediska se postupné vyvinuly tfi zakladni pfistupy k ocenovani aktiv:

1. Ocenéni na urovni trzni hodnoty
2. Ocenéni na Urovni subjektivni hodnoty
3. Ocenéni na urovni objektivizované hodnoty

Definice trini hodnoty je zaloZena na predstavé, Ze existuje trh s danymi aktivem a na
tomto trhu existuje vice kupujicich a vice proddvajicich. Vytvafi se tak podminky pro vznik trzni
ceny.

Pfedmétem odhadu je pak potencidlni trzni cena, kterou oznacujeme jako trini hodnotu
(market value, Gemeine Wert). Pojem trzni cena nebo hodnota neni upravovan ceskou

Ing. Katefina Valentovd Worschovad Strdnka 7 z 33



Znalecky posudek ¢. 083307/2023

legislativou, v ocenovaci praxi se pfi stanovovani trini ceny vychazi zdoporuceni
Mezindrodnich ocenovacich standard(, které zdGraznuji, Ze trzni hodnota majetku je vyrazem
spiSe jeho trhem uznané poutzitelnosti nez jeho Cisté fyzického stavu, pricemz pouzitelnost
majetku se mize lisit od pouZitelnosti, kterou uznava trh nebo jiny konkrétni vlastnik. Z tohoto
nazoru vychazi i definice zdkladnich pojm( kategorie trzni ceny zpracované Mezinarodnimi
standardy pro ocenovani.

Cena je vyrazem pouzivanym pro pozadovanou, nabizenou nebo placenou ¢astku za zbozi
nebo sluzbu. Je to historicky fakt, bud’ verejné znamy, nebo udrZzovany v soukromi. Z divodu
finanénich moZnosti, motivace a zajmu daného kupujiciho a prodavajiciho mlze nebo nemusi
mit cena placena za zboZi nebo sluzby néjaky vztah k hodnoté, ktera je zboZi nebo sluzbam
pfipisovana jinymi. Cena je obecnym udajem o relativni hodnoté pfitazeni zbozi nebo sluzbam
jednotlivymi kupujicimi anebo prodavajicimi v jednotlivych situacich.

Trh je systémem (a pfrilezitostné téz mistem), kde jsou zboZi a sluzby sménovany mezi
kupujicimi a proddvajicimi prostfednictvim cenového mechanismu. Pojem trhu predstavuje
schopnost zboZi anebo sluzeb byt sménovdno mezi kupujicimi a proddvajicimi bez pfilisSnych
omezeni jejich cinnosti. Kazdd strana reaguje na nabidkové-poptdvkové vztahy a ostatni
cenotvorné faktory, schopnosti a znalosti kazdé strany, jejich chapani relativni uzitecnosti zbozi
anebo sluzeb, a jejich individualni potteby a prani.

Hodnota je ekonomicky pojem, ktery se tykd penéiniho vztahu mezi zbozim a sluzbami,
které lIze koupit, a témi, kdo je kupuji a prodavaji. Hodnota neni (na rozdil od ceny) skutec¢nosti,
ale odhadem ohodnoceni zboZi a sluzeb v daném case, podle konkrétni definice hodnoty.

Trini hodnota aktiva je vyrazem jeho trhem uznané pouZitelnosti, spiSe neZ jeho Cisté
fyzického stavu. PouZitelnost aktiva pro dany podnik se muzZe liSit od pouZitelnosti, kterou
uzndva trh nebo konkrétni obchod. Z toho Ize vyvozovat rozdil mezi individudlni a trini
hodnotou.

Trzni hodnota by tedy méla byt vysledkem ocenéni zejména pfi:

1. uvadéni podniku na burzu,
2. prodeji podniku, kdy zatim neni zndm konkrétni kupujici a stavajici vlastnik
chce odhadnout, za kolik by mohl podnik pravdépodobné prodat.

Trini hodnota a objektivizované ocenéni jsou vhodné v situacich, kdy by hodnota neméla
byt zavisla na konkrétnim subjektu. Zasadni odliSnost mezi témito pristupy pak spociva v tom,
Ze objektivizované ocenéni je zalozeno prevainé na nespornych faktech a na soucasnosti,
zatimco trini hodnota vyjadfuje jakési primérné ocekavani trhu ohledné budoucnosti.
Objektivizovana hodnota se snaZzi odpovédét na otazku, jakou hodnotu lze povaZovat za
relativné nespornou. Tato hodnota by méla byt v co nejvétsi mife postavena na vseobecné
uzndvanych datech a pfi vypoctu objektivizované hodnoty by mély byt dodrZzeny nasledujici
zasady tak, aby bylo dosazeno co nejvétsi reprodukovatelnosti ocenéni.

Koncepce objektivizované hodnoty bere v Uvahu jen vSeobecné ocekavané skutecnosti,
které jsou relevantni k datu ocenéni. Dale pfrihlizi k faktim, které maji vliv na ocenéni, jsou
obecné zndm3, i kdyz se tykaji budoucnosti.

Objektivizované ocenéni, zaloZené na prokazatelném a soucasném stavu, je vhodné pouZit

1. pfiposkytovani Uvéru
2. ptizjistovani soucasné redlné bonity aktiva

Ocenéni na urovni subjektivni hodnoty je zaloZeno na ndzoru, Ze hodnota aktiva je ddna
ocekavanymi uzitky z majetku pro konkrétniho kupujiciho, prodavajiciho, sou¢asného vlastnika
apod. Jedna se o hodnotu aktiva pro konkrétni subjekt. Ocenéni aktiva je pak zaloZeno
prevazné na odhadu budouciho vyvoje, do kterého se promitnou individudlni ocekavani
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daného subjektu. Mezinarodni ocenovaci standardy ¢. 2 definuji subjektivni hodnotu jako
investi¢ni hodnotu, kterd je definovdna jako hodnota majetku pro konkrétniho investora nebo
tfidu investor( pro stanovené investicni cile. Investi¢ni hodnota majetkového aktiva tak mize
byt vys$si nebo nizsi nez trini hodnota ocenovaného majetkového aktiva.

Pokud jde o vztah ke konkrétnim podnétim k ocenéni aktiv, bude subjektivni pfistup casto
vhodny zejména v téchto situacich:

1. koupé a prodej aktiv, kdy dany subjekt potfebuje zjistit, zda je pro néj
transakce vyhodn3,

2. rozhodovani mezi sanaci a likvidaci majetku, kdy ma stavajici vlastnik
predstavu, co by byl jesté s majetkem schopen udélat.

V ptipadé stanoveni subjektivni hodnoty je diskontni mira odvozena z alternativnich
moznosti investovat, které ma subjekt, z jehoZ pozice je ocenéni provadéno. Subjektivni
hodnota je tedy vrozhodujici mife dana subjektivnimi nazory, predstavami a konkrétnimi
podminkami subjektu, z jehoZ hlediska je hodnoceni provadéno. Rozdily mezi subjektivni a
trzni hodnotou tak mohou byt dédny napf. tim, Ze konkrétni investor ocekava ze zamyslené
transakce urcité synergie, ma jiny postoj k riziku nez je obvyklé na trhu, planuje proniknuti na
nové trhy, je optimistictéjsi nebo naopak pesimistictéjsi nez ,priimérny” investor.

PFi urcovani hodnoty aktiv je nutno specifikovat, jakou hodnotu ma vlastné znalec urdit.

Znalkyné je toho ndazoru, Ze pro ucely tohoto znaleckého posudku je treba stanovit

obvyklou hodnotu na bazi objektivizovaného ocenéni know-how na vyrobu a vyuziti
molekuldrniho vodiku v oblasti biomediciny.

5.6 Prehled metod a volba metody ocenéni

Financni ocenéni aktiva si klade za cil vyjadfit jeho hodnotu pomoci urcité penézni castky.
Potencial aktiva je ocenén penézitym ekvivalentem. Vysledna hodnota, kterou hleddme, se
vétSinou opira o pouZiti vice ocefiovacich metod. V zdsadé existuji tfi okruhy ocerfovacich
metod:

e Metody opirajici se o analyzu vynosti (vynosové metody)

o Metoda diskontovanych penéznich tokl (DCF)
o Metoda kapitalizovanych Cistych vynosl

o Kombinované (korigované) vynosové metody

o Metoda ekonomické pfidané hodnoty

e Metody zaloZené predevsim na analyze aktualni situace na trhu (trzni metody)
o Ocenéni na zakladé trini kapitalizace
o Ocenéni na zakladé srovnatelnych aktiv
o Ocenéni na zakladé udaji o podnicich uvadénych na burzu
o Ocenéni na zadkladé srovnatelnych transakci, resp. sjednané ceny

o Ocenéni na zakladé odvétvovych multiplikatord

e Metody zaloZzené na ocenéni podnikového majetku (majetkové ocenéni)
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o Ueetni hodnota vlastniho kapitalu na principu historickych cen
o Substancni hodnota na principu reprodukénich cen

o Substan¢ni hodnota na principu Uspory nakladu

o Likvidaéni hodnota

o Majetkové ocenéni na principu trznich hodnot

Jak jiz znalkyné uvedla v pfedchozi kapitole, volba metody zavisi zejména na Uéelu ocenéni.
Danému podnétu k ocenovani a tomu odpovidajicimu zakladnimu pfistupu k ocenéni by pak
mély odpovidat i jednotlivé metody (techniky) vypoctu hodnoty.

Je-li cilem subjektivni ocenéni, povaZuje se obecné za vhodné pouziti metody
diskontovanych penéZnich tok(, kterd je zaloZzena na penéZnich tocich ocekavanych
konkrétnim subjektem.

Chceme-li ziskat trzni hodnotu, mizeme také pouzit metodu diskontovanych penéznich
tokl, ale pouZijeme penéini toky , ocekavané trhem”, tj. jakymsi primérnym potencidlnim
kupujicim. Dale mlzZeme pro tento Ucel pouZit nékterou metodu trzniho porovnani. Principem
této metody je porovnani ocefiovaného predmétu se stejnym nebo obdobnym predmétem a
cenou sjednanou pfi jeho prodeji. Jde tedy o to, Ze raciondlni kupujici je ochoten zaplatit za
dany predmét pouze tolik, za kolik se bézné prodavd na trhu. U obchodnich spolecnosti, jako
specifického aktiva, je aplikace tohoto principu obtizna. Kazda jednotlivd spole¢nost je
naprosto jedinecna, proto se i ceny jednotlivych spolecnosti zakonité lisi. Je dulezZité
identifikovat vSechny odlisnosti dané spolecnosti a tyto poté promitnout do ceny. Pti aplikaci
této metody mlzeme vychazet:

= Ze srovnani s podobnymi spole¢nostmi, jejichz hodnota je zndma,

= Ze srovnani s podobnymi spole¢nostmi, které byly v minulosti jiz pfedmétem
obchodni transakce,

= Ze srovnani s podobnymi spole¢nostmi, s jejichZ akciemi ¢i obchodnimi podily
se obchoduje na kapitalovych trzich.

V pripadé zpracovani objektivizovaného ocenéni je vhodné pouZit konzervativnéjsi a
z hlediska dat prakaznéjsi metody jako napf. metodu kapitalizovanych cistych vynosd,
kombinované metody nebo metody majetkové. V Uvahu prichazi i pouZiti metody
diskontovanych penéznich tokl( za predpokladu, Ze penéini toky a diskontni mira budou
stanoveny zplsobem odpovidajicim zasaddam objektivizovaného ocenéni.

Zakladem soucasnych ocefiovacich metod jsou vynosové metody, zejména metoda
diskontovanych penéznich tokd.

Ocenéni metodou kapitalizovanych cistych vynost vychazi z historickych dat a predpoklada
i podobny vyvoj v budoucnosti. Upravené zisky spolecnosti (o jednorazové ¢i mimoradné vlivy)
se ,vazi“ ve prospéch poslednich dat.

Tato metoda zjistuje ocenéni podniku nebo jeho ¢&asti jako soucin vazeného priméru
hodnot hospodarskych vysledkd, ocisténych o mimoradné vlivy, za nékolik po sobé jdoucich
Ucetnich obdobi, a kapitalizacni miry. Jako relevantni jsou brany vysledky hospodareni pred
zdanénim za posledni 3-4 roky, korigované v souladu s obecné respektovanou metodikou o
mimoradné vlivy a pfipadné vynosy z neproduktivnich aktiv. Data jsou upravena na soucasnou
cenovou hladinu a vysledkem je trvale odnimatelny Cisty vynos, a to ve formé vécné renty pfi
zachovani principu going-concern. Vynosova hodnota spolecnosti se spocitd pomoci vzorce pro
vécnou rentu:
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kde TEV = trvale odnimatelny &isty vynos
i = kalkulovana urokova mira
Pti pouZiti metody diskontovanych penéznich tokd ve varianté DCF entity probiha vypocet
ve dvou krocich. Nejprve se vychazi z penéznich tokd, které by byly k dispozici jak pro vlastniky,
tak pro véfitele, a jejich diskontovanim ziskdme hodnotu podniku jako celku (hodnota brutto).
Od takto zjisténé hodnoty podniku jako celku pak v druhém kroku odeéteme hodnotu ciziho
kapitalu ke dni ocenéni a ziskdme tak hodnotu vlastniho kapitalu (hodnota netto).

Metoda DCF entity je povaZovana obecné za zpUsob zakladni, vedle ni se jesté pouZiva
metoda DCF equity a metoda DCF APV, nicméné pro ucely tohoto posudku neni nutno se
témito metodami zabyvat podrobnéji.

V prvnim kroku metody DCF se stanovi penézni toky, které by byly k dispozici jak pro
vlastniky, tak pro véfitele, a jejich diskontovanim ziskdme hodnotu podniku jako celku,
oznacovanou v odborné literature jako hodnotu brutto H,. V druhém kroku metody DCF se od
hodnoty brutto odecte hodnota ciziho kapitdlu ke dni ocenéni a vysledkem je hodnota
vlastniho kapitalu oznaCovana jako H, - hodnota netto. Zakladnim znakem metody DCF je
chapdani podniku nikoliv na drovni bilanéni sumy, ale na Urovni investovaného kapitalu. Metoda
DCF se vpraxi standardné pouzivda ve formé tzv. dvoufdazové metody, kterd vychazi
z jednoduché predstavy, Ze budouci obdobi Ize rozdélit na dvé faze. Prvni faze zahrnuje
obdobi, pro které existuje nebo je zpracovana znalcem progndza volného penéiniho toku pro
jednotliva léta. Schéma vypoctu volného penézniho toku (angl. free cash flow - FCF) je uvedeno
v tabulce 5-1.

5-1 Schéma vypoctu volného cash flow pro 1. fazi
Vypocet FCF

Korigovany provozni vysledek hospodareni pred danémi (KPVD)

Upravena dan z pfijmu (= KPVD x dariova sazba)

Korigovany provozni vysledek hospodareni po danich (KPV)

Odpisy

Ostatni naklady zapoctené v provoznim VH, které nejsou vydaji v béZzném obdobi
Predbézny penéini tok z provozu

Investice do upraveného pracovniho kapitdlu (provozné nutného)

Investice do pofizeni dlouhodobého majetku (provozné nutného)

vv s

Volny penézni tok (FCF)

Diskontni mira pro metodu DCF entity se stanovi na Urovni vazenych primérnych naklad
kapitalu (angl. weighted average capital costs) WACC. Tyto naklady kapitdlu odpovidaji
prijmam, které investoti oCekavaji ze svych investic do podniku a tomu odpovidajicimu riziku.
Vazené primérné naklady kapitalu se stanovi dle nasledujiciho vzorce:

VK

CK
WACC =ngx (1 — d)7 + Nyg (2) a
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kde ncx = ocekdvana vynosnost do doby splatnosti u ciziho kapitalu viozeného do podniku
(odpovida nakladiim na cizi kapital). Vyraz ne * (1 —d) lze nahradit hodnotou n¢g po dani.
d = sazba dané z pfijmu

CK = trZni hodnota Uroc¢eného ciziho kapitalu vloZzeného do podniku
Nk (2) = ocCekavana vynosnost vlastniho kapitdlu ocefiovaného podniku, ktera odpovida
naklad{im na vlastni kapital, pti dané urovni zadluzeni podniku
VK = trzni hodnota vlastniho kapitalu
K = celkova trini hodnota investovaného kapitalu, K = VK + CK

Sazba dané zpfijmu ve vypocétu koriguje skutecnost, Zze uroky z Uvéru jsou dariové
odeditatelnou polozkou, coz sniZuje skutecnou cenu Uvérd oproti vynosim vlastniho kapitalu,
které jsou uvaZzovany jiz zdanéné dani z pfijm0 (nikoliv dani z kapitalového vynosu).

Druha faze metody DCF pak obsahuje obdobi od konce prvni faze do nekonec¢na. Hodnotu
podniku za obdobi druhé faze lze oznacovat téz jako pokracujici hodnotu, rezidudlni hodnotu
nebo terminalni ¢i kone¢na hodnotu. Pokracujici hodnotou tedy rozumime soucasnou hodnotu
ocCekavanych penéinich tokd od konce prvni faze az do nekonecna, pricemz tato soucasna
hodnota je propoctena k datu ukonceni prvni faze.

Odhad pokradujici hodnoty se nasledné zaklada na radé predpokladu:

= zakladni parametry, o které se opira vypocet pokracujici hodnoty, se stabilizuji,
napr. ziskovd marze, obrat kapitalu, rentabilita kapitdlu,
podil na trhu rdst podniku je konstantni,
stabilni je i mira investic
stabilni je i vynosnost novych investic

4300

Pro kvantifikaci pokracujici hodnoty je pak nejcastéji pouzivan tzv. GordonUv vzorec:

FCF,
Hy = — t+1
(ik — 9)
kde T = posledni rok progndzy
ik = prlmérné naklady kapitalu = kalkulovana urokova mira
g = predpokladané tempo ristu volného penézniho toku béhem celé druhé
faze
FCF = volny penézni tok do firmy

Ocenéni na zakladé analyzy majetku vede ke zjisténi majetkové podstaty podniku
oznacované jako substanci neboli substan¢ni hodnotu. Majetkova hodnota je definovana jako
souhrn individualné ocenénych sloZzek majetku, od kterého se odecte souhrn individualné
ocenénych zavazk(. Substancni hodnota by méla zahrnovat vSechny polozky majetku, na které
byly vynaloZeny vydaje a od kterych lze ocekdvat prispévek k vysledkim hospodareni podniku.
Majetkové ocenéni se cleni v zavislosti na tom, zda se predpoklada dalsi pokracovani podniku,
pak se jedna o ocenéni na principu reprodukcnich cen, pokud se dlouhodobéjsi existence
podniku nepfedpokladd, pak se jedna o stanoveni likvidacni hodnoty.

Vzhledem k tcelu ocenéni specifikovaném v kapitole 3.2 znalkyné povaZuje za vhodné
pouzit vynosovou metodu diskontovanych penéinich toki ve varianté equity.
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6 Ocenéni know-how

Know-how se zabyva vyrobou a vyuzivanim molekuldrniho vodiku a jeho vlivem zejména na
lidské zdravi. Mezinarodni odborné studie uvadi, Ze molekularni vodik ma protizanétlivé a
antioxidacni uc¢inky, pomaha urychlovat regeneraci, zmirfiuje svalovou ztuhlost, sniZzuje Unavu
a celkové pomaha zlepsovat psychickou pohodu. Molekuldrni vodik aktivuje ochranné reakce
organismu a potlacuje alergické reakce a zlepsSuje imunitni reakci organismu. Pfi pouzivani
vodiku dochazi ke stimulaci metabolismu, regulaci visceralniho tuku a snizovani hladiny cukru
v krvi. Podle dostupnych studii nebyly prokdzany zadné negativni Ucinky H2. Molekuldrnim
vodikem se nelze predavkovat.

6.1 Popis ocenovaného know-how na vyrobu H2

Jedna se o know-how na vyrobu molekularniho vodiku a jeho vyufZiti v oblasti biomediciny,
které jsou zaloZeny na zjisténi, ze molekularni vodik pomahda obnovovat porusenou rovnovahu
vnitfniho prostredi bunék, kterd je zplsobena velkou mirou oxidativniho stresu. Vodik velmi
ucinné eliminuje oxidacni plsobeni Skodlivych volnych radikal(. Molekularni vodik ma dale vliv
na vykonnost a rychlou regeneraci po ndro¢ném vykonu. Pozitivni vliv molekularniho vodiku na
lidské zdravi byl prokdzan fadou odbornych studii.

Spolecnost H2 Global Group s.r.o. se zaméfuje na propojeni pozitivnich vlivii molekuldrniho
vodiku s modernimi technologiemi a jejich uvadénim do praxe.

Zakladatel Spolecnosti p. David Marsalek spolupracoval na vyuziti molekularniho vodiku
s profesorem Dusanem Miljkovicem, ktery plsobi v USA, kde se mu podafilo registrovat vice
jak 50 patentl na vyuZiti molekularniho vodiku. Dalsi zkuSenosti a znalosti p. Marsalek Cerpa ze
spoluprace s prof. Shigeo Ohta, Ph. D. z Japonska, ktery je povazovan za zakladatele vyuziti
molekularniho H2 v oblasti biomediciny, je také drzitelem fady patentd a jednim ze spoleéniki
Spolecnosti. Prof. Shigeo Ohta, Ph.D. se aktivné podili na vyvoji produktd vyuZivajicich
molekuldrni vodik a spolupracuje se spolecnosti H2 Global Group s.r.o., kde zastava funkci
viceprezidenta pro védu a vyzkum. Prof. Shigeo Ohta, Ph.D. poskytnul v roce 2023 Spole¢nosti
dva mezinarodni patenty, a to patent na pouziti molekularniho vodiku pro aplikaci ischemie
reperfusniho poranéni (angl. for reperfusion injury ischemia application) a patent pro aplikaci
H2 v oblasti prevence a |é¢by demence (angl. therapy and prevention of dementia application).
V Japonsku je vyuzivani vodiku vyznamnou soucasti Zivota obyvatel, kdy v zemi pusobi stovky
klinik, které vyuZzivaji H2 v oblasti zdravi, krasy a dlouhovékosti.

Spolecnost H2 Global Group s.r.o. ma vlastni vyvojové a analytické laboratore
v Moravskoslezském inovacnim centru v Ostravé. Spolecnost je lidrem a prlikopnikem
vodikovych technologii zaméfenych na zdravotnictvi, lazenstvi, wellness a krasu, sport,
zemédélstvi a chovatelstvi. Pro kazdou z oblasti vyuZiti molekuldarniho H2 Spolec¢nost zaklada
samostatnou dcefinou spolecnost. Organizacni struktura spole¢nosti ovladanych spolecnosti
H2 Global Group s.r.o. je uvedena v pfiloze tohoto posudku.

6.1.1 Popis vyuziti H2 v oblasti biomediciny

Mezi procedury, které vyuzivaji H2, patfi inhalace, masaze, koupele, zabaly, navlekové
aplikatory na koncetiny, vodikové bryle, usni aplikator, piti vody a doplriky vyZivy.

V souéasné dobé probiha rfada vyzkumU a studii, které jsou zaméreny na prokazani vlivu
molekuldrniho vodiku na lidsky organizmus, napf. ucinek vodikové vody na |é¢bu onemocnéni
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atopickym ekzémem. Odborné studie prokazaly pozitivni dopad terapie inhalace
molekuldrniho vodiku na lidsky organizmus, ktery se vyrovnava s komplikacemi po onemocnéni
covid-19.

Spole¢nost H2 Global Group s.r.o. pfi vyvoji terapii vyuZivajicich molekularni vodik
spolupracuje s mnoha odborniky, zejména s japonskym védcem prof. Shigeo Ohta, Ph. D., ktery
se vénuje vyzkumu molekuldrniho vodiku dlouha léta. Jeho ¢ldnek z roku 2007, ktery byl
publikovan ve védeckém ¢asopisu Nature Medicine, odstartoval zajem o ucinky molekuldrniho
vodiku na lidské zdravi. Prof. Shigeo Ohta, Ph.D. je autorem vice jak 2 tis. publikovanych
¢lanka, které se vénuji molekularnimu vodiku a jeho vyuZiti pro lidské zdravi.

Dale Spolecnost spolupracuje s Doc. PhDr. Michalem Botkem, Ph. D., ktery plsobi na
Fakulté télesné kultury Univerzity Palackého v Olomouci a zabyva se vyzkumem Gcink( H2 na
lidsky organismus. Doc. PhDr. Michal Botek, Ph. D. je autorem védecké studie publikované
v roce 2022 ve védeckém casopise International Journal of Environmental Research and Public
Health, kterd se zabyva pozitivnimi efekty inhalace H2, kdy dochazi k urychleni
rekonvalescence po prodélani onemocnéni covid-19.

Mezi dalsi odborniky spolupracujici se spolec¢nosti H2 Global Group s.r.o. patfi napft.:

e  MUDr. Lubomir Beran — stomatolog, ktery v ordinaci pouziva terapii H2 po slozitych
stomatologickych zakrocich, kdy dle informaci od pacientll H2 terapie ve formé
inhalace sniZuje bolestivost po zakroku a usnadnuje hojeni.

o PharmDr. Milan Kraji¢ek, ktery se zabyva vyuZitim molekuldrniho vodiku ve farmacii
a v oblasti individualni péce kazdého ¢lovéka o své zdravi.

e MUDr. David Suchy, Ph. D. pusobici na Oddéleni klinické farmakologie a
revmatologie, FN Plzen

Mezi [dzné, které nabizeji molekuldrni vodikovou terapii, patfi napf. Lazné Teplice nad
Becvou, Lécebné ldzné — Janské Lazné, Lazenské sanatorium Dr. Petdk ve FrantiSkovych
Laznich, atd.

6.1.2 Popis dalSiho vyuZiti H2

Mezi dalS$i moZnosti vyuzZiti vodiku, které Spolecnost rozviji, patfi vodikové kolo a tzv. H2
City, coz je unikdtni chytré mésto budoucnosti, které vyuZivd vodikové technologie
v maximalnim mozném rozsahu. V Unoru 2023 Spole¢nost pfedstavila vefejnosti prvni unikatni
Ceské elektrokolo na vodikovy pohon tzv. H2 Bike s dojezdem 150 km.

6-1 Elektrokolo na vodikovy pohon

Vramci projektu H2 City bude Spolecnost realizovat projekt v nové postavené budové
v Ostravé, kde budou umistény rizné provozy zejména zdravotnického charakteru.
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Dobré vysledky vyuZiti terapie zaloZzené na molekuldrnim vodiku spole¢nost H2 Global
Group s.r.o. eviduje v oblasti chovatelstvi a veterindrni péce, kdy molekuldrni vodik byl
podavan ve formé nasycené vody a obc¢asné inhalace napt. zavodnim konim a jinym zvifatim.

Spolecnost se také intenzivné zajima o dalsi vyuziti H2 napf. ve spojeni s péstovanim
zeleniny v aquaponickych a hydroponickych farmach s pomoci vodiku, ktery ma pozitivni vliv
na urychleni péstovani plodin.

6.1.3 Produkty Spolecnosti obsahujici molekularni vodik

Spoleénost H2 Global Group s.r. 0. dodava generatory molekularniho vodiku, které dosahuji
koncentrace vodiku 99,8 %, které maji rzné rozméry a rlzny pratok vodiku. Generatory
vyuzivaji patentovanou certifikovanou technologii, nékteré jsou uréeny pro pouZiti
v domacnosti, v kancelafich az po multifunkéni vodikovy generator 1300 MHG 6V1 WELLNESS,
ktery nabizi Sest moZnosti vyuZiti: inhalace, vyroba nasycené vody, masaz oci pomoci
masaznich bryli, protoZe pfes ocni sitnici pronikda H2 do téla pacienta dobre. Dals$i moznosti je
aplikace H2 do usi, na koncetiny suchou nebo mokrou cestou pomoci unikatniho aplikatoru.

6-2 Inhalace molekularniho vodiku

Dalsim produktem Spolecnosti je H2 vodni generator, ktery dodavd vodikovou vodu tzn.
vysoce obohacenou vodu molekularnim vodikem pomoci tzv. katodové elektrolyzy technologie
izolace rozpusténého vodiku. Generator vyuziva bézné dostupnou vodu a dokaze vyrobit az 16
| vodikem nasycené vody denné.
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6-3 Obohacovani vody molekularnim vodikem

EDICAL

Spolecnost dodava tzv. vodikovou lahev 3 v 1, kterd umoznuje 3 zplsoby vyuziti:
e syceni vody H2 voriginalni lahvi vyrobené z vysoce odolného borosilikdtového
sklad,
e sycenivody H2 pomoci bézné PET lahve
e inhalace H2 pomoci originalniho ndstavce
Soucdsti vodikové lahve je generdtor umistény ve spodni casti ldhve, ktery vytvofi vodu
obohacenou o molekularni vodik ve vysoké koncentraci. Na zdkladnu generatoru nékterych
modell vodikovych lahvi Ize pfipojit béZnou PET ldhev s vodou. Spole¢nost nabizi také konvici
Lazena, kterd pripravi 1,5 litru vodikové vody. Proces pfipravy trvd 15 minut a zacne v
okamziku, kdy je konvice poloZena na bezdratovou napajeci zakladnu.

6-4 Fotografie vodikovych lahvi

Spolecnost vyrabi a dodava nasledujici doplriky stravy, které obsahuji molekuldrni vodik:
e H2 immunity drink — napoje podporujici pfirozenou tvorbu H2 v lidském téle,
stejnou funkci piIni i tablety H2 immunity
e H2 iodisel — jodové tablety obsahujici jodid draselny, selen a s podporou
pfirozeného uvolfiovani molekularniho vodiku
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e H2 forte — podporuje pfirozenou tvorbu molekularniho vodiku v lidském téle

e H2 dent Care Plus Service s.r.o. — pfi kontaktu se slinami se z tablet uvolfiuje H2

e H2 alkaline molecular hydrogen power

e Vodikova voda pomaha udrzovat hydrataci organismu a zajistovat optimalni télesné
a mentalné rozpoznavaci funkce organismu.

6-5 Dopliiky stravy s molekularnim vodikem

Vapikov”
VoDA

SRenMIUM

V oblasti wellness and spa Spole¢nost nabizi nasledujici produkty s molekularnim vodikem:
e Mineralni prasek uvoliujici molekuldrni vodik a ptiznivé pUsobici na cisténi pleti,
redukci vrasek, regeneraci a hydrataci pokozky a zlepSuje pfirozenou kozni bariéru.
Tento produkt Spolecnost dodava také ve formé tablet.
e Spolecnost také doddva koupaci vany

Spolec¢nost H2 Medical Technologies s.r.o. pozadala o registraci ¢eského patentu na spojeni
regeneracnich Uc¢inkld molekularniho vodiku a virtualni reality, kdy inhalace plynného vodiku
zvySuje Ucinky terapie zaméfené na mozkové Cinnosti pfi vyuZivani virtudini reality. Pacienti
jsou vystaveni rlznym virtualnim situacim, na které mozek reaguje a inhalace H2 zvySuje
ucinek terapie.

6.1.4 Prlimyslova prava

Dcefiné spolecnosti H2 Global Group s.r.o. a Spolecnost vlastni zhruba 600 doménovych
jmen, cca 90 ochrannych znamek, 2 mezinarodni patenty, 5 uZitnych vzor(i a podala prfihlasku
pro 4 Ceské patenty. Seznam primyslovych prav, které spolecnost H2 Global Group s.r.o. a jeji
dcefiné spolecnosti vlastni, je vzhledem k rozsahu uveden v pfiloze.

Vyse uvedena prlimyslova prava véetné ochrannych znamek, patentl a uzitnych vzor( jsou
soucasti oceflovaného know-how.
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6.1.5 Pripravovana prodejni strategie

Do r. 2023 probihal prodej vyrobkd spoleénosti téméF vyhradné v Ceské republice, a to
zejména prostfednictvim e-shopu. Spolec¢nost dale planuje fyzickou pritomnost obchodnich
zastupcl vterénu. Prodeje na zahranicnich trzich Spolenost pripravuje ve spolupraci
s lokalnimi distributory, coz Spolecnosti umozni rychlejsi rlist obchodu bez budovani vlastnich
organizacnich struktur, zejména pak ve vzdalenéjsich zemich nebo oblastech. Vyznamnou
podporou prodeje jsou vlastni showroomy a obdobna mista v regionech zfizena spoleé¢né
s externimi obchodnimi partnery.

Dal$im prodejnim nastrojem je tzv. ,Interni obchodni sit”, jinak nazyvana také jako Affiliate
program, kde se zapojuji zajemci o spoluprdci na zdkladé tzv. doporuceni, a to napti¢ zemémi a
kontinenty. Tento zpUsob prodeje nevyZzaduje obvyklé persondlni, a ani jiné provozni naklady,
kromé administrativy a vyplaceni provizi, takze je nesmirné efektivni.

Obou téchto nastroji chce Spolec¢nost vyuzit k rychlejsimu pokryti trhu, zndsobeni obratu a
efektivnimu dosahovani zisku.

K prodeji vyrobk(ll a doplrikd stravy Spoleénost vyuziva nasledujici prodejni kanaly:

1. Call centrum, které funguje od bfezna 2023, planované prodeje call centra jsou
stanoveny ve vysi 10 tis. K& denné. Ukolem call centra je zpravovat transakce
rekrutované z on-line marketingu. Jednd se o marketingové akce napf. , Vodik
zdarma“, ,,Zachran pamét seniora” nebo ,Vodik pomaha ..“

2. Interni obchod — skupina ma 4 obchodni zastoupeni pro Prahu a zapadni Cechy, pro
oblast na vychod od Prahy do Brna, severni Moravu a Slovensko.

3. Export — v oblasti exportu Spoleénost aktivné vyuziva rizné pobidky Hospodarské
komory CR, agentury na podporu obchodu CzechTrade

4. Interni distribucni sit

5. E-shop

Soucasti prodejni strategie je také prezentace vyrobkd skupiny H2 na veletrzich, exhibicich,
konferencich, a ucast v organizacich a profesnich skupinach: Hospodarska komora, Clustery,
investi¢ni snidané, lIékafi, sportovni asociace, Asociace vodikovych technologii.

Spole¢nost H2 Global Group s.r.o. prezentovala svou expozici na Hydrogen Technology
EXPO 2022 v Brémach, kde jako jedind z vystavujicich spole¢nosti prezentovala vyuziti H2
v oblasti lidského zdravi, krdsy a dlouhovékosti.

Spolecnost v listopadu 2023 usporadala v Moravskoslezském inovacnim centru konferenci
vénovanou oblasti vyuziti molekuldrniho vodiku v mediciné, kterd byla urcena lékafim a
vénovala se sdileni nejnovéjsich pokrokd, vizi a inovaci souvisejicich s vyuZitim molekuldrniho
vodiku.

V prosinci 2023 se Spolecnost zucastnila veletrhu Organic & Natural Product EXPO v Dubaji,
kde prezentovala portfolio svych produktd obsahujicich molekuldrni vodik se zamérenim na
dentalni péci, lazenstvi, wellness, zdravotnictvi. Spolecnost H2 Global Group s.r.o. povaZuje
Blizky Vychod za trh s velkym potencidlem a registruje zde zdjem o své vyrobky, kdyzZ do tohoto
regionu se dovazi az 90 % ekologickych a pfirodnich produktl. Tohoto veletrhu se zucastnil
také prof. Shigeo Ohta, Ph. D..

Spolecnost se také vénuje sponzoringu provozovanym s mottem ,, vodik pomaha“, kdy se
zaméruje na podporu handicapovanych sportovci, podporu talentl a déti.

Pro zvyseni informovanosti vefejnosti Spole¢nost vydava noviny (cca 4 vydani roc¢né) — H2
Times, které jsou zdarma distribuovany ve vlacich spole¢nosti Regiolet a které za uplatu
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poskytuji prostor i jinym spoleénostem. Noviny jsou rozdéleny na sekce - vodik pomah3,
edukativni sekci ,, Co jste o vodiku nevédéli“, prezentacni ¢ast — kde se jiz vodik vyuziva a jak,
informace o vyuziti vodiku v zahranici, atd.

Spoleénost vyuziva on-line komunikaci, prezentuje se na socidlnich sitich Facebook,
Instagram , Tiktok , Linked In, publikuje podcasty a spolupracuje s influencery.

6.1.6 Potencialni trh

Spoleénost planuje vybudovat obchodni zastoupeni v okolnich zemich, které vnima jako
potencialné zajimavé trhy tj. Polsko, Slovensko, Madarsko. Nejblize k realizaci je spusténi
prodeju v Polsku, kde jiz Spole¢nost ziskala odbornika se zkusenostmi v oblasti prodeje IéCiv na
Polském trhu. V ostatnich zahrani¢nich zemich uplatni Spole¢nost model vyhradni nebo
nevyhradni distribuce prostfednictvim tretich osob, kdy tento model je spojen s nizSimi
naklady.

Zakladem spoluprace s distributory v zahranic¢i je ziskat kompetentniho a stabilniho
partnera vdané zemi, ktery je jiz etablovdan na tamnim trhu a ma kompetence v oblasti
uplatnéni vyrobk( Spoleénosti, dostatecné lidské zdroje, kapitdl a odpovidajici ambicidzni
obchodni plan k obsluze daného trhu. Pfi navazovani kontaktl s potencidlnimi distributory
Spole¢nost spolupracuje s ekonomickymi tUseky ambasad Ceské republiky v dané zemi nebo
oblasti, Ucastni se vybranych odbornych akci napf. diplomatické mise, odborné konference a
veletrhy, dvoustrannd jednani.

V ptipadé, Ze pro dany trh existuji administrativni omezeni (certifikacni, celni, dafova), jsou
tyto otdzky reSeny s distributorem individualné pro dany trh. Zakladnim strategickym
parametrem je certifikace vyrobk( Spolecnosti jménem Spolecnosti tak, aby nebyly ohroZzeny
dodavky pro dany trh v pfipadé zmény distributora.

Vv souvislosti s rozvojem prodeje do zahrani¢i a stim spojenym ocekdvanym nar(istem
administrativni agendy Spolecnost planuje zfidit exportni oddéleni v roce 2024. Dale dojde
k posileni oddéleni marketingu a prodeje se zaméfenim na podporu prodeje na novych trzich.

6.2 Ocenéni know-how metodou diskontovanych penéznich toki

Jak jiz znalkyné uvedla, pro ocenéni know-how na vyrobu a vyuzZiti molekuldrniho vodiku
v oblasti biomediciny pouzije vynosovou metodu, a to metodu diskontovaného cistého cash
flow ve varianté ,equity” (dale jen ,DCF equity”), ktera je v praxi rozsifena a umozni zohlednit
budouci potencidl oceriovaného aktiva, a to na Urovni planovanych financnich vynosa. Ocenéni
bude provedeno za poufziti dvoufdzové metody.

Vlastnimu vypoctu hodnoty know-how predchazi kalkulace volného penéiniho toku spojend
s pouzivanim know-how, kdy volné penéini toky jsou kalkulovany pro obdobi od roku 2024 do
roku 2028 (obdobi prvni faze) a druha faze zadina rokem 2029 do nekonecna. Jako diskontni
mira budou pouZity naklady vlastniho kapitalu.

6.2.1 Vypocet volného penézniho toku

Prvnim krokem v ocenéni podniku je stanoveni volného penézniho toku pro vlastniky (angl.
FCFE = free cash flow to equity), tj. objemu penéz, které je mozné vzit z podniku, aniz bude
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narusen jeho dalSi predpokladany vyvoj. Volny cash flow pro 1. fazi lze stanovit podle
nasledujiciho schématu:

+ Korigovany provozni vysledek hospodareni pred danémi (KPVD)
- upravena dan z pfijma (= KPVD * danova sazba)

= Korigovany provozni vysledek hospodareni po danich (KPV)

+ Odpisy

+ Ostatni naklady zapoctené v provoznim VH, které nejsou vydaji v béZzném obdobi
- Investice do upraveného pracovniho kapitalu provozné nutného

- Investice do pofizeni dlouhodobého majetku provozné nutného

= FCF na urovni podnikatelské jednotky = entity
- Uroky z ciziho kapitélu snizené o dariovy §tit

- Splatky uroceného ciziho kapitalu

+ Nové pfijaty uroceny cizi kapital

vv s

= Volny penézni tok (FCFE)

Vzhledem k tomu, Ze ¢eské Ucetnictvi nezna prfimo pojem korigovany vysledek hospodateni,
je tfeba vyjit z provozniho vysledku hospodateni a provést jeho urcité Upravy:
1) Vyloucit jednorazové polozky, které se nebudou pravidelné opakovat, protoze
hodnotu podniku tvofi jen vysledky hospodareni trvalého charakteru.
2) Vyloucit naklady a vynosy souvisejici s provozné nenutnym majetkem.

6.2.1.1 Pldn prodejii vyrobkii Spolecnosti

V roce 2023 spolecnost H2 Global Group s.r.o. ocekava, Ze trzby za prodej jejich produktl
dosdhnou cca 60 - 65 mil. K&. Z hlediska prodejd v Ceské republice spole¢nost H2 Global Group
s.r.o. planuje pro rok 2024 rozvijet prodej online prostfednictvim e-shopu, zkvalitfiovat a
dopliiovat nabidku o nové vyrobky, doplnit mozZnost pro kupujiciho prodlouZit si zaruku do 5
let na vybrané zboZi uzavienim servisni smlouvy, a umoznit sjednani pojisténi poskozeni zbozi z
titulu nahodilé udalosti nebo neodborné manipulace, coZ se stane dodate¢nym zdrojem
prijmu.

Spolecnost se hodla soustfedit na posileni prodejniho kanalu B2B, coZ by mélo vést ke
zvySeni vérohodnosti pro odbornou verejnost. Spole¢nost H2 Global Group s.r.o. se zaméfuje
na vypracovani konkrétni nabidky na poskytovand feseni, véetné ekonomického modelu
poskytujiciho zakladni parametry vyuZitelnosti, investicni naklady, realny plan financnich
pfinosll, navratnost a dlouhodobou udrzitelnost tak, aby bylo nabizené reseni pro zakazniky
|épe srozumitelné, a mohli tak Iépe vyhodnotit pfidanou hodnotu a rychleji uinit rozhodnuti k
uzavieni smluvniho vztahu se spole¢nosti.

V pripadé prodejniho kanalu B2B se Spolecnost chce zaméfit na segmentovani zakaznikd
dle jednotlivych oborli (medicina, lazenstvi, krasa a wellness, sport a fitness, firmy a instituce,
veterinarni péce) a jednotlivym skupindm zakaznikd zajistit odbornou podporu jak védeckého
tymu, tak také specializovanych obchodnich zastupcl pro dany segment. Spolecnost také
pfipravuje franSizovy koncept zaméfeny na otevieni partnerskych kontaktnich mist s
regeneracnimi koutky v regionech. Zakaznikim chce Spoleénost nabizet také pronajem zbozi

Ing. Katefina Valentovd Worschovad Stranka 20z 33



Znalecky posudek ¢. 083307/2023

s naslednym odprodejem, moznost prodlouzeni zaruky na 3-5 let na vybrané zboZi uzavienim
servisni smlouvy, a zahdjit prodej vregionech prostfednictvim obchodnich zastupcl se
zajisténim poradenstvi a podpory pro obchodni partnery. Spole¢nost se hodla také soustredit
na veterindrni oblast, kde se nabizi vyuziti terapeutického potencidlu molekularniho vodiku
predevsim v pripadé Iécby psl a koni.

Pokud se jednd o zahrani¢ni prodeje, spole¢nost H2 Global Group s.r.o. planuje zahdjit
prodeje prostfednictvim obchodnich zastoupeni v Polsku, Slovensku, Madarsku, kdy nejblize
k realizaci je zahdjeni prodeji v Polsku. Ve wvyhledu je ©priprava prodejl
prostfednictvim distributor( v Rakousku, Némecku a ve Spanélsku. Spole¢nost také navazuje
obchodni kontakty s distributory ve statech Blizkého vychodu, USA, Korea a Hongkong.

V roce 2025 Spolecnost planuje pokracovat v otevirdni novych trhi v jihovychodni Evropé,
Pobaltskych zemich jako je Litva, LotySsko a Estonsko, a v oblasti Stfedozemniho mofe tzn.
Kypr, lzrael a Turecko.

Pro obdobi let 2026 — 2027 Spolecnost pfipravuje zahajeni prodejl ve zbyvajicich zemich
EU, Irsku a Velké Britanii.

Planované triby z prodejd produktl Spolecnosti spojenych s molekuldrnim vodikem jsou
uvedeny v nasledujici tabulce, kdy planované rocni trzby pocitaji od roku 2024 také s trzbami
z prodejli v Polsku ve vysi 16,8 mil. KE. Planované trzby pro rok 2024 predstavuji nardst trzeb o
107 %, coi je nepatrné nizsi nez narust trzeb, ke kterému doslo v letech 2022 — 2023, kdy byl
narlst trzeb 112 %. V letech 2021/2022 doslo k narGstu trzeb z hodnoty 10,1 mil. K¢ na 30,7
mil. K¢, coZ odpovida narlstu trzeb o 2 691 %.

6-1 Plan trzeb (Kc)

Call Tuzemsky Interni Planované rocni

Rok centrum obchod distribuéni sit E-shop Export trzby
2024 6 000 000 24 000 000 19 500 000 25 500 000 43 000 000 134 800 000
2025 10000 000 40 000 000 32 500 000 42 500 000 105 000 000 230 000 000
2026 11 700 000 61 560 000 42 120 000 48 320 000 290 000 000 453 700 000
2027 13800000 74 100 000 50 700 000 58 500 000 485 000 000 682 100 000
2028 16298 000 87 400 000 59 800 000 69 000 000 608 000 000 840 498 000

Spolecnost planuje udrZet ndklady na prodej v tuzemsku na urovni 30 % z dosaZenych trzeb,
z ¢ehoz 5 % tvori marketingové naklady. Naklady na prodej v zahranici, kde zfidi Spole¢nost sva
obchodni zastoupeni, jsou kalkulovany ve wvysi 20 % z dosaZenych trieb. V ostatnich
zahrani¢nich teritoriich, kde bude Spole¢nost organizovat prodeje prostfednictvim
distributord, jsou kalkulovany naklady ve vysi 25 % z dosazenych trzeb. Takto odhadované
naklady zahrnuji kromé vyrobnich ndakladi také personalni naklady, provozni naklady vc.
poplatkd za HW, SW, licence a databaze, vzdélavani tymu, apod.

6-2 Kalkulace naklada (K¢)

Interni

Tuzemsky distribucni Planované

Rok Call centrum obchod sit E-shop Export rocni naklady
2024 4 275 000 11 250 000 5 850 000 7 650 000 10 750 000 53911 000
2025 7 125 000 18 750 000 9750000 12 750000 26 250 000 74 625 000
2026 9 234 000 24 300 000 12636 000 14 496 000 72500000 133166 000
2027 11 115 000 29 250 000 15210000 17550000 121250000 194 375 000
2028 13110 000 34 500 000 17 940 000 20 700 000 152 000 000 238 250 000
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Nasledujici tabulka zachycuje kalkulaci vyrobniho zisku z prodeje vyrobk( vyrabéjicich nebo
vyuzivajicich molekularni vodik v letech 2024 — 2028. Pfi porovnavani ziskovosti dosahované
v oboru CZ-NACE 21.2 — vyroba farmaceutickych pripravk( s planovanou ziskovosti Spolecnosti
znalkyné pouzila statistické Udaje uvefejiované na webu Ceského statistického Ufadu za
obdobi let 2018 — 2022. Ziskovost stanovena jako podil ukazatele EBIT a trzeb spolecnosti
plsobicich v oboru CZ-NACE 21.2 se pohybovala vintervalu 9 — 12 % a pramérna ziskovost
odpovidala 10,1 %. Zhotovitel ziskané informace porovnal sudaji zvlastni databaze
provedenych ocenéni firem, které plsobi ve stejném oboru a zjistil, Ze nékteré spolec¢nosti
dosahuji ziskovost az ve vySi 55 % z trzeb. Zhotovitel provedl korekci ziskovosti planované
spolec¢nosti H2 Global Group s.r.o., a to vzhledem k tomu, Ze se jedna o prodeje na novych
trzich, které mohou vykazovat urcité problémy pfi vstupu na tyto trhy a mohou byt spojeny
s neoCekavanymi naklady. Znalkyné pouZila pro zohlednéni tohoto rizika srazku ze ziskovosti
planované Spolecnosti ve vysi 20 %, coz odpovidd ziskovosti cca 48 % vroce 2024 a
v ndsledujicich letech na drovni cca 53 — 56 %. Znalkyné rovnéz pouzila koeficient
pravdépodobnosti, Ze planovany objem prodejd bude v daném obdobi dosazen.

6-3 Kalkulace vyrobniho zisku (K¢)

Zisk z Ziskovost pro Zisk pred Pravdépodobnost
Rok podnikani Zisk po zdanéni kalkulaci zdanénim dosazeni zisku Upraveny zisk
2024 80 889 000 47,41% 27,41% 22 167 852 80% 17 734 282
2025 155375000 53,37% 33,37% 51 845 429 70% 36 291 800
2026 320534 000 55,81% 35,81% 114 791 626 70% 80354 138
2027 487 725000 56,49% 36,49% 177 959 741 60% 106 775 845
2028 602 248 000 56,61% 36,61% 220461 498 60% 132 276 899

6.2.1.2 Kalkulace ndkladii na financovdni

K datu ocenéni skupina H2 prostfednictvim spolecnosti Molecular HydroGen Investment
Group a.s., ICO: 093 89 539, emitovala dluhopisy v celkovém objemu 157 mil. K&. Ptehled
vydanych dluhopist s uvedenim Urokové sazby a splatnosti jednotlivych dluhopist je uveden
v nasledujici tabulce.

6-4 Piehled vydanych dluhopisa (K¢)

Sazba Nazev emise Upsano Splatnost Vynosy Rocni naklady
7,0%  H2 Invest 7,0/2024 13 075 000 01.07.2024 rocné 915 250
9,0% H2Invest9,0/2024 50 000 000 31.12.2024 mésicné 4500 000

H2 Medical

12,0% 12,0/2026 24 000 000 31.08.2026 mésicné 2 880 000

12,0% H2 Pharm 12,0/2026 23 750 000 31.08.2026 mésicné 2 850 000

12,0% H2 World 12,0/2026 23 050 000 31.10.2026 mésicné 2 766 000

12,0% H2 City 12,0/2026 22 000 000 31.10.2026 mésicné 2 640 000

H2 Farming
12,0% 12,0/2027 1 500 000 31.10.2027 mésicné 180 000
Celkem 157 375 000 16 731 250

Dluhopisy oznacené H2 Invest 7,0/2024 a H2 Invest 9,0/2024 budou pfi splatnosti
vyménény za konvertibilni dluhopisy. Kalkulace roc¢nich nakladd spojenych s dluhopisy je

uvedena v tabulce 6-5.
6-5 Piehled rocnich nakladi za dluhopisy (K¢)

Sazba Nazev emise 2024 2025 2026 2027
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7,0%  H2 Invest 7,0/2024 457 625
9,0%  H2Invest9,0/2024 4 500 000
H2 Medical
12,0% 12,0/2026 2 880 000 2 880 000 25920 000
12,0% H2 Pharm 12,0/2026 2 850 000 2 850 000 25 650 000
12,0% H2 World 12,0/2026 2 766 000 2 766 000
12,0% H2 City 12,0/2026 2 640 000 2 640 000
H2 Farming
12,0% 12,0/2027 180 000 180 000 180 000 180 000
Celkem 16 273 625 11 316 000 51 750 000 180 000

Spolec¢nost planuje vydat v roce 2024 emisi dluhopist v objemu 500 mil. K¢, které bude
mozné konvertovat do akcii Spolecnosti podminky pripravovanych dluhopisi. K datu
zpracovani ocenéni nebyly zhotoviteli znami Grokové sazby pfipravované emise dluhopis(, a
proto neni pfipravované emise dluhopist v kalkulaci zohlednéna. Spolec¢nost planuje ¢ast nové
emise pouZzit na splaceni stavajicich dluhopis(. Podstatnou c¢ast pfipravované emise Spole¢nost
planuje pouzit na financovani vyvoje a vyzkumu v dalSich sektorech (agro, kosmetika, virtualni
realita), vyvoj novych aplikatord pro lidské télo a pro veterinarni Iékafrstvi, financovani expanze
na zahranicni trhy a akvizici firem pUsobicich ve stejném oboru

6.2.1.3 Vysledna kalkulace volného penézniho toku

Na zakladé vyse uvedeného je kalkulace volného penézniho toku z pouZivani know-how na
vyrobu a vyuzZiti molekularniho vodiku v oblasti biomediciny uvedena v nasledujici tabulce 6-6.

6-6 Kalkulace roénich vynosu (v tis. K¢)

PoloZka 2024 2025 2026 2027
Zisk z prodejli pred zdanénim 17 734 282 36 291 800 80354138 106 775 845 132 276 899
Naklady spojené s dluhopisy 16 273 625 11316 000 51 750 000 180 000
Zisk po Uhradé dluh. nakladd 1460 657 24 975 800 28 604 138 106 595 845 132 276 899
Dan z pfijmad 306 738 5244918 6 006 869 22 385127 27 778 149
FCFE 1153919 19 730 882 22 597 269 84210717 104 498 750

Takto zjiStény volny penéZni tok bude dale pouZit pro kalkulaci hodnoty know-how na
vyrobu a vyuZiti molekularniho vodiku v oblasti biomediciny.

6.2.2 Urceni diskontni miry

Dalsim krokem ocenéni know-how na vyrobu a vyuZiti molekuldrniho vodiku v oblasti
biomediciny je stanoveni diskontni miry, ktera bude odpovidat nakladdm na vlastni kapital,
které jsou dany vynosovym ocekavanim investord, pficemzZ vynosové ocekavani se odvozuje
zmoZného alternativniho vynosu kapitalu s pfihlédnutim k riziku. Pro kalkulaci vynosnosti
pfimérené riziku se naklady vlastniho kapitalu rozkladaji na ¢ast odpovidajici odméné za odklad
spotreby, pripadné ztraty, které byly zplUsobeny rlstem cen, a na ¢ast odpovidajici vysi
prijatého obchodniho a financniho rizika. Obchodni riziko zahrnuje predpokladanou nestabilitu
obratu, ktera mUZe byt ovlivnéna zejména vykyvy v poptavce, ménovym vyvojem a postavenim
konkurence, a tzv. ,operating leverage” — provozni pakou, kterd vyjadruje skutecnost, Ze pfi
vykyvech trzeb se naklady neméni ve stejném rozsahu, protoze ¢ast nakladd ma fixni povahu.
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Pro méreni obchodniho rizika jako celku se pouziva rozptyl rentability pocitané jako pomér
NOPAT / NOA (tj. podil net operating profit after taxes a net operating assets). Finanéni riziko
Ize vyjadfit pomoci tzv. finanéni paky ,financial leverage”. Za rozhodujici faktor finanéniho
rizika je povaZovana mira zadluZeni. Pokud je rentabilita aktiv vyssi nez naklady na cizi kapital,
pak s rostouci mirou zadluZeni roste i rentabilita vlastniho kapitdlu, a tedy i riziko investora.
Ruast rizik pro investora vyvold rlst naklad( vlastniho kapitalu, takze hodnota podniku se
neméni. Pro kvantifikaci vySe uvedenych rizik se nejcastéji pouzivd model ocenovani
kapitalovych aktiv (tzv. CAPM — Capital Asset Price Model), ktery stanovi naklady vlastniho
kapitalu vztahem:

nyg = 1p+ B |ERy) — 14|
kde ny = jsou naklady vlastniho kapitdlu, z pohledu investora pozadovana vynosnost

B = koeficient beta, ktery vyjadfuje, zda riziko konkrétniho aktiva je vétsi (B>1) nebo
mensi (B<1) nez riziko kapitalového trhu jako celku

E(Ry) = oekavana primérna vynosnost kapitalového trhu

r; = vynosnost quasi bezrizikovych aktiv

E(Rm) — rf = rizikova prémie kapitdlového trhu odpovidajici systematickému riziku tohoto
trhu, pficemz za faktory ovliviujici systematické riziko se povaZuji zejména
neocekdavané zmény HDP, inflace, zahrani¢niho obchodu, kursu mény a jiné.

Tato metoda vychazi z mechanismu trhu s cennymi papiry a vysvétluje vztah mezi Urovni
kurzu daného cenného papiru a rizikem predmétného cenného papiru. Model CAPM odvozuje
stfedni ocekdvanou vynosnost cenného papiru od ocekdvané bezrizikové vynosnosti a
pramérné prémie za riziko na kapitalovém trhu. Riziko je chapano jako smérodatna odchylka
vynosnosti daného cenného papiru od jeho primérné vynosnosti. Dle tohoto modelu
ocekdvana vynosnost cenného papiru zavisi na bezrizikové Urokové mire, prémii za trzni riziko
a faktoru B. Vysledna ocekavand vynosnost (v %) odpovida hledanym ndkladim vlastniho
kapitalu.

Pro stanoveni rizikové prémie kapitalového trhu se pouziva smérodatnd odchylka S, ktera
vyjadtuje volatilitu vynosnosti trzniho portfolia.

Sm = Rm — Iy

Pro odhad smérodatné odchylky se vychazi z minulych hodnot, které byly dosaZeny na
kapitalovych trzich, a predpoklddd se, Ze minulost bude pfiméfenym odhadem pro
budoucnost. Doporucuje se pouzivat co nejdelsi obdobi — ¢eska odborna verejnost obvykle
vychazi z historickych rizikovych prémii kapitalového trhu v USA, kde jsou k dispozici ¢asové
fady od r. 1926. Vzhledem ktomu, Ze v evropskych zemich nejsou k dispozici tak dlouhé
historické rady. Ing. P. Mafikova a prof. M. Mafik spolu s odborniky z ostatnich zemi tak dnes
prosazuji nazor, ze u zemi, které nemaji vysoce rozvinuty kapitdlovy trh, je lepsi prémie
vypocitat bud’ z dat svétového, nebo amerického trhu, ktery tvofi jeho rozhodujici ¢ast, a takto
zjisténé prémie vhodné prizplisobit podminkam narodniho trhu.

Faktor B vyjadfuje relativni Uroven jednotlivého cenného papiru k celkovému riziku
kapitalového trhu a jako jediny se vdze k ocefiovanému podniku. Faktor B Ize odhadnout 3
zpUsoby:

1. z minulého vyvoje tzv. historické B

2. metodou analogie - vhodné je pouzivat co nejblizsi trhy, vS§imat si poctu firem,
zarazenych do praméru koeficientu

3. nazdakladé analyzy plsobicich faktor(

Pokud je koeficient B = 1, je riziko a tedy rizikova pfirdzka daného cenného papiru stejna
jako u trZniho portfolia. Je-li  vétsi nebo mensi nez 1, je prémie za riziko vétsi nebo mensi nez
trini rizikova prémie. Pro stanoveni Beta koeficientu znalkyné pouzila Beta koeficient pro
evropsky trh pro obor zdravotnické produkty (angl. ,,Healthcare Prooducts) ve vysi 1,02.
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Model CAPM je zaloZen na celé radé predpoklad(, presto je v soucasnosti nejvyuzivanéjsim
nastrojem pro odhad nakladud na vlastni kapital odvozeny z trznich dat.

Pro vypocet nakladl vlastniho kapitdlu bude jako vychozi zvolena vynosnost statnich
dluhopisti CR s dobou splatnosti 11 let, ktera ke dni ocenéni dosihla hodnoty 4,34 % p.a.
Tabulka 6-9 zachycuje kalkulaci naklad( vlastniho kapitalu podle vztahu:

nyx = Ry cr) T Beurope * (RPKTyss * RPZ) + SR
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6-7 Vypocet nakladi vlastniho kapitalu

Polozka Hodnota
RPKT ysa = Rizikova prémie kapitalového trhu USA (implied risk premium) 5,94%
B europe pro odvétvi "Healthcare Products” 1,02
Country risk premium CR 0,91%
Viynosnost 11-ti letych dluhopisti CR (R¢¢r ) 4,34%
Podil CK / VK 1,00%
Danova sazba 21,00%
Rizikova prirdzka za specifické riziko: 11,00%
Dluhopisova prémie 0,61%
RPZ 0,30%
Prepocet na zadluzené B 1,028
Naklady vlastniho kapitalu (ny) 22,38%

Zjisténa diskontni mira stanovena na Urovni naklad( vlastniho kapitalu ve vysi 22,38% bude
pouzita pro dalsi kalkulaci.

6.2.3 Vlastni vypocet hodnoty know-how

Metoda DCF se standardné pouziva jako tzv. dvoufazova metoda, kdy prvni faze zahrnuje
obdobi, pro které existuje nebo je ocerlovatelem zpracovdna progndza volného penéiniho
toku pro jednotliva léta. Druhd faze pak zahrnuje obdobi od konce prvni faze do nekonecna.
Hodnotu know-how v obdobi druhé faze lze oznacit jako pokracujici hodnotu, rezidualni
hodnotu nebo terminalni ¢i kone¢nou hodnotu. Pokralujici hodnotou se tedy rozumi soucasna
hodnota ocekavanych penéznich tokl od konce prvni faze az do nekonecna, pficemz tato
soucasna hodnota je propoctena k datu ukonceni prvni faze. V evropskych zemich casto
prevlada opatrnost a délka 1. faze je omezovana na 3 az 6 let, proto délku prvni faze znalkyné
stanovi od roku 2024 do roku 2028, druhé obdobi bude zacinat rokem 2029. Danova sazba se
predpoklada ve vysi 21 % pro celé obdobi. Hodnota know-how podle dvoufdazové metody se
vypocita podle vztahu:

- ZT FCFF, _PH
P L (i)t A+ )T

kde T = délka prvni faze v letech, tj. v pripadé oceriovaného know-how 5 let
PH = pokracujici hodnota
iy = kalkulovana urokova mira na urovni primérnych vazenych nakladd kapitalu
Odhad pokracujici hodnoty (PH) je zaloZen na nasledujicich predpokladech:
1. stabilizaci zakladnich parametrl, o které se opird vypocet pokracujici hodnoty.
Jedna se napt. o ziskovou marzi, obrat kapitalu, rentabilitu kapitalu.
2. rast podniku je konstantni, stabilni je i mira investic
3. stabilitu vynosnosti novych investic.

Pro kvantifikaci pokracujici hodnoty znalkyné poufZije tzv. Gordonliv vzorec:
FCFFr 4

r=
lk— 9
kde T = posledni rok progndzy
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i, = prmérné naklady kapitalu (diskontni mira)
g = prepokladané tempo ristu volného penézniho toku béhem celé druhé faze
FCFF = volny penéini tok

Vypocet hodnoty know-how na vyrobu a vyuziti molekularniho vodiku v oblasti biomediciny
metodou diskontovanych penéznich tokl je zachycen v tabulce 6-10.

6-8 Kalkulace hodnoty know-how (tis. K¢)

Polozka 2024 2025 2026 2027 2028
FCFE 1153919 19 730 882 22 597 269 84210717 104 498 750
WACC 22,38% 22,38% 22,38% 22,38% 22,38%
Odurocitel 0,8019 0,8019 0,6552 0,5354 0,4375
Diskontované CFFE 925 309 15821871 14 806 627 45 087 525 45718 184
Hodnota 1. faze 122 359 515

2. faze

Tempo rlstu 2,0%

WACC 22,38%

FCFF v 1. roce 2. faze 106 588 725

Termindini hodnota 523 001 440

Hodnota 2. faze 186 969 004

Hodnota know-how 309 328 519

Obvykla hodnota know-how na vyrobu a vyuZiti molekularniho vodiku v oblasti
biomediciny, které je ve vlastnictvi spolec¢nosti H2 Global Group s.r.o. a jejich dcefinych
spolecnosti, stanovena metodou diskontovanych penéinich tokt ke dni 30. 11. 2023
odpovida, dle nazoru znalkyné, po zaokrouhleni na celé tisice castce 309 329 000 K¢ (slovy:
tFi sta devét miliond tfi sta dvacet devét tisic korun ¢eskych).

7 Oduvodnéni

7.1 Interpretace vysledkii analyzy

Vysledkem analyzy provedené zhotovitelem jsou Ciselné Udaje, které predstavuji obvyklou
cenu know-how na vyrobu a vyuziti molekularniho vodiku v oblasti biomediciny, které je ve
vlastnictvi spole¢nosti H2 Global Group s.r.o. a jejich dcetinych spolecnosti. Vzhledem k tomu,
Ze se jednd o nehmotné aktivum, zhotovitel pro zpracovani ocenéni pouZil metodu
diskontovanych penéznich tokl ve varianté equity, kterd je pro tento typ aktiv vhodna.
Z hlediska trzniho ocenéni dava soucasna ocenovaci praxe jednoznacnou prednost
ocenéni na urovni trznich cen.
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7.2 Kontrola postupu

Zhotovitel proved| kontrolu postupu pfi zpracovani znaleckého posudku dle ust. §
52 vyhlasky €. 503/2020 Ministerstva spravedlnosti CR o vykonu znalecké ¢innosti
v platném znéni.

8 Zaver

8.1 Citace zadané odborné otazky

Pfedmétem tohoto znaleckého posudku bylo stanovit obvyklou cenu nehmotného
majetku, kterym je know-how na vyrobu a vyuziti molekuldrniho vodiku v oblasti
biomediciny, které je ve vlastnictvi spole¢nosti H2 Global Group s.r.o. a jejich dcefinych
spole¢nosti. Ocenéni bylo provedeno ke dni 30. listopadu 2023.

8.2 Odpovéd na odbornou otazku

Obvykla hodnota know-how na vyrobu a vyuzZiti molekuldrniho vodiku v oblasti
biomediciny, které je ve vlastnictvi spoleénosti H2 Global Group s.r.o., I€: 116 51 091,
se sidlem Muglinovska 154/73, Muglinov, 712 00 Ostrava, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C, viozka 86410, a jejich
dcefinych spolecnosti, zjiSténa pomoci metody diskontovanych penéznich toki ve
varianté equity ke dni 30. listopadu 2023 odpovida castce

309 329 000 K¢
(slovy: tfi sta devét milionu tFi sta dvacet devét tisic korun ceskych).

8.3 Podminky spravnosti zavéru

Pfi zpracovani znaleckého posudku zhotovitel vychazel zvlastnich databazi, obecné
dostupnych informaci a podkladd ziskanych od zadavatele znaleckého posudku. Pokud by se
ukazalo, Ze podklady ziskané od zadavatele posudku nebyly pravdivé, uplné c¢i platné,
zhotovitel neprebirad Zadnou odpovédnost za tento stav.

Datum, ke kterému se know-how oceniuje, je 30. 11. 2023.
Pro zjiSténi hodnoty know-how zhotovitel pouZil objektivni metodu ocefovani, a to

majetkovou metodu na principu trznich cen jednotlivych slozek majetku a zavazk(, jejimz
vysledkem je stanoveni objektivizované hodnoty know-how.
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Zhotovitel neproved| Zadné Setfeni a neprevzal Zddnou odpovédnost za pravni popis nebo
pravni zdlezitosti, v€etné pravniho podkladu vlastnického prava. Zhotovitel predpoklada, ze
vlastnické pravo k majetku je spravné, neomezené a tudiz prevoditelné za uplatu. Ddle se
predpoklada, Ze dispozice se zde uvedenym know-how neni omezena nad ramec udajl
uvedenych vtomto znaleckém posudku, a to zejména Zadnym zastavnim pravem, opcnim
pravem, predkupnim pravem nebo jakymkoliv jinym obdobnym zplsobem, a Ze predmétné
know-how nema zadné pravni vady.

Zhotovitel nenese zadnou odpovédnost za zmény v ekonomickych podminkdach, které se
vyskytnou ndsledné po datu zhotoveni tohoto posudku.

Predpoklada se plny soulad se viemi aplikovatelnymi zdkony a predpisy, pokud by hlubSim
Setfenim nad ramec tohoto posudku nevyplynuly jiné skute¢nosti.

Stanovena cena know-how je platnd ke dni ocenéni uvedeném v tomto posudku. Zjisténa
cena se mUze lisit od jakékoli v budoucnu dosazené ceny pfi transakci s timto majetkem.

Tento znalecky posudek byl zhotoven pouze za uUcelem uvedenym v kapitole 3.23.2 a je
platny pouze pro Ucel uvedeny v kapitole 3.23.2, jakékoliv jiné pouZiti nebo prevzeti udajl pro
jiny Ucel, a to bud zadavatelem ocenéni, nebo tfeti stranou je neplatné, eventuelné vyZaduje
konzultaci se zhotovitelem posudku a jeho pisemny souhlas.

Konzultant a divod jeho pribrani:
Konzultant nebyl pfibran

Oznaceni jiné osoby podilejici se na zpracovani:
zadna

Oznaceni osoby, kterd je povinna na Zddost orgdnu verejné moci stvrdit a doplnit posudek
nebo vysvétlit jeho obsah:
Ing. Katetina Valentova Worschova

Odmeéna nebo ndéhrada ndklad( znalce:
Znalecné uctuji dle prilozené faktury.

Ing. Katefina Valentovd Worschovad Stranka 29 z 33



Znalecky posudek ¢. 083307/2023

9 Osvédceni

Jakozto znalkyné v oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady, se specializaci na ocenovani
podnik(,, timto osvédcuji, ze nejsem podjatd ve smyslu § 1 odst. 3 zdkona o znalcich,

znaleckych kancelafich a znaleckych Ustavech ¢. 254/2019 Sb. Déle prohlasuji, Ze

a) vsoucasné dobé a ani vblizké budoucnosti nebudu mit Ucast ani prospéch
z podnikani, které je predmétem tohoto zpracovaného ocenéni; ani mlj honorar
nezavisi na dosazenych zavérech nebo odhadnutych hodnotach.

b) vtéto zpravé je uvedeno vSechno o predpokladech a omezujicich podminkach,
které ovliviiuji analyzu, hodnoty a zavéry v ni obsazené.

c) pri své cinnosti jsem neshledala Zadné skutecnosti, které by nasvédcovaly, Ze mé
predané dokumenty podklady nejsou pravdivé a spravné.

d) prizpracovani tohoto ocenéni byly brany v ivahu obecné predpoklady a omezujici
podminky pro stanoveni ocenéni, tak jak jsou uvedeny v kapitole 4.3 a 8.3
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11 Priloha €. 1 - Seznam patenti, ochrannych znamek a uzitnych vzori

Seznam patentl, ochrannych znamek a uZitnych vzor( je soucasti obchodniho tajemstvi
Spolecnosti a tyto Udaje jsou dostupné na pozaddni v sidle Spolecnosti.
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12 Priloha ¢. 2 - Organizacni struktura firem ovladanych spole¢nosti H2 Global
Group s.r.o.

l H2 Global I
Group s.r.o.

H2 WORLD
HEALTH &
BEAUTY

Molecular
HydroGEN
Investment Group

a.s. (100%) COMPANY s.r.o.

(100%)

H2 Farming | || H2 City .
VSRrLIOFE Phiim i Techno|0g| S.r.o. H2 Medlcal H2 Energy H2 MObI|Ity

00 Iechnologies Iechnologies Technologi

(0} o e es s.r.o. (1 %) echnologies

(2 %) (i(;ocy) (100%) S.r.o. (98%) S.r.o0. (90%) S.r.0. (90%)
()

Ing. Katefina Valentovd Worschovd Strdnka 32 z 33



Znalecky posudek ¢. 083307/2023

13 Znalecka dolozka

Znalecky posudek jsem vypracovala jako znalkyné jmenovana rozhodnutim Krajského soudu
v Praze ze dne 26.6.2008 ¢.j. Spr. 4149/2007 pro zakladni obor ekonomika pro odvétvi ceny a
odhady se specializaci oceriovani podnikd.

Znalecky posudek je zpracovany v souladu se zdkonem ¢. 254/2019 Sb., o znalcich,
znaleckych kancelafich a znaleckych Ustavech ze dne 10. zafi 2019, s vyhlaskou ministerstva

spravedInosti ¢. 503/2020 Sbh. o vykonu znalecké cinnosti ze dne 26. listopadu 2020.

Znalecky ukon je v evidenci MS CR zapsan pod ¢islem 083307/2023 v evidenci znalce je

zapsan pod pofadovym Cislem 370 /36 / 2023 znaleckého deniku.

Posudek obsahuje 40 stran textu vcéetné titulniho listu a listu obsahujiciho znaleckou

dolozku a otisk znalecké peceti znalce, a 2 pfiloh.

Otisk znalecké peceti Podpis znalkyné Ing. Katefiny Valentové Worschové

V Kladné dne 27. prosince 2023
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